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 ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ส านักงานเศรษฐกจิ
การคลังปรับขึน้ประมาณการณ์เศรษฐกจิไทย
มาที ่4.2%YoY ในปี 2018 จากการลงทุนใน
โครงการโครงสรา้งพืน้ฐานภาครัฐ ขณะทีก่าร
สง่ออกมแีนวโนม้ชะลอลงจากการแข็งค่าของ
เงนิบาทในปีนี้ ทางการสหรัฐฯ รายงานดัชนี
ราคาการใชจ้่ายเพื่อการบริโภคอยู่ที่ระดับ 
1.5%YoY ในเดอืนธันวาคม 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์
ปรับสูงขึน้ 0.27% จากตัวเลขเศรษฐกจิ
สหรัฐฯ ทีอ่อกมาด ีขณะทีต่ลาดยังคงรอดูผล
การประชมุนโยบายการเงนิของเฟดและตวัเลข
การจา้งงาน EUR/USD ลดลง 0.36% มาอยู่
ที ่1.2382  USD/JPY ปรับสงูขึน้ 0.37% มา
อยูท่ี ่108.96 ค่าเงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ่ออ่น
คา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์  

 USD/THB ปรับสงูขึน้ 0.34% มาอยูท่ีร่ะดับ 
31.44 เงินบาทอ่อนค่าในทิศทางเดียวกับ
ภูมภิาค สะทอ้นการขายสุทธิของนักลงทุน
ตา่งชาตจิากตลาดพันธบตัร  

 ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: ความเชื่อมั่น
ผูบ้ริโภคสหรัฐฯ และตัวเลขผลติภัณฑ์มวล
รวมภายในประเทศของกลุม่ยโูรโซน 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

29-Jan 1.11 1.19 1.34 1.42 1.40 1.58 1.81 2.08 2.47 2.57 2.77 2.90

Change (bps) 0.34 0.37 0.29 0.21 0.14 0.27 2.76 2.16 0.77 2.21 1.13 2.93

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 29-Jan 1.51305 1.52876 1.54043 1.57524 1.70338 1.96481

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

29-Jan 1.30 1.40 1.40 1.41 30-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

29-Jan 0.87555 1.00904 1.09021 1.34986 29-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

30-Jan Bid/Ask 1.22/1.25 1.43/1.46 1.63/1.66
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Thai Stock Market 29-Jan Change 29-Jan Change

SET Index 1,837.49 8.61 26,439.48 -177.23

Market Turnover (Bt mn) 54,294.13 -24,240.68 2,853.53 -19.34
Foreign Net Position (Bt mn) -358.89 -5,732.85 89.31 0.27%

Thai Bond Market 29-Jan Change 2.70 3.7 bps

1339.1899 -0.06

Spot Gold ($ /oz) %change

30-Jan

1.50

Total Return Index 277.13 -0.11 2.12 0.4 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,215,422.83 -123,195.19 65.56 -0.58

29-Jan

1.50

4yr 5yr 7yr 10yr

1.57345 1.77225 1.96719

1m 3m 6m

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.815/1.845 1.98/2.01 2.19/2.24 2.395/2.445

43.66 43.81 44.68 -0.69 / 4.86

0.2845 0.2854 0.2933 0.4302 / 4.4579

31.21 31.31 31.61 -4.14 / 1.54

38.45 38.55 39.29 0.24 / 7.83

30-Jan 29-Jan Support Resistance Trend

31.44 31.41 31.30 31.60 Sideway

108.95 108.50 109.30 Sideway

1.2375 1.2381 1.2334 1.2418 Sideway Down

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.930 38.846 38.600 39.300 Sideway

28.4638 28.4638 28.6000 29.2000 Sideway Up

108.86



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• เศรษฐกจิไทยปี 2561 มแีนวโนม้เตบิโตทีร่ะดบั 4.2%YoY ส านักงานเศรษฐกจิการคลัง (สศค.) 

ปรับขึน้ประมาณการเศรษฐกจิมาอยูท่ีร่ะดับ 4.2%YoY จาก 3.8%YoY ในการประกาศครัง้กอ่น โดย

ปัจจัยสนับสนุนเศรษฐกจิทีส่ าคัญในปีนี้ คอื จากการลงทุนภาครัฐโดยเฉพาะการลงทุนโครงสรา้ง

พืน้ฐานขนาดใหญใ่นดา้นคมนาคมและโครงการระเบยีงเขตเศรษฐกจิภาคตะวันออก ทัง้นี้ การลงทุน

ภาครัฐคาดว่าจะเตบิโต 11.8%YoY ในปีนี้ ขณะทีก่ารสง่ออกและการน าเขา้คาดว่าจะขยายตัวชะลอ

ลงมาที ่6.6%YoY และ 8.6%YoY ตามล าดับ การบรโิภคในภาคเอกชนเตบิโตขึน้เล็กนอ้ย 3.5%YoY 

จากการปรับขึน้อตัราคา่แรงขัน้ต ่า ทัง้นี ้สศค. ไดป้รับขึน้คาดการณ์เศรษฐกจิไทยในปี 2560 ดว้ยจาก 

3.8%YoY มาเป็น 4.0%YoY โดยมสีาเหตหุลักจากการสง่ออกขยายตัวสงู 

• ดชันรีาคาการใชจ้า่ยเพือ่การบรโิภคสว่นบุคคลสหรฐัฯ (PCE inflation) ทรงตวัในเดอืน

ธนัวาคม กระทรวงพาณชิยส์หรัฐฯ รายงาน PCE inflation สหรัฐฯ ไมร่วมราคาอาหารและพลงังานใน

เดอืนธันวาคมอยู่ที ่0.1%MoM sa หรอื 1.5%YoY ซึง่ยังอยู่ต ่ากว่ากรอบเงนิเฟ้อเป้าหมายของ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ ทีร่ะดับ 2.0% 

ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยคงที ่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอาย ุ2 ปีและ 

10 ปีคงทีอ่ยjูทีร่ะดับ 1.40% และ 2.47% ตามล าดับ นักลงทนุตา่งชาตขิายพันธบัตรไทยสทุธ ิ1.78 

พันลา้นบาทเมือ่วานนี ้

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ มคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อตัราผลตอบแทนอาย ุ2 ปีคงทีอ่ยู่

ทีร่ะดับ 2.12% ขณะทีอ่ัตราผลตอบแทนพันธบัตรอาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ี ่2.70% ถอืเป็น

ระดับสงูสดุในรอบเกอืบ 4 ปีตัง้แตเ่ดอืนเมษายน 2014 เนือ่งจากกระทรวงการคลังสหรัฐฯ ประกาษจะ

กูย้มืในไตรมาสนีทั้ง้สิน้ 441 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ซึง่เป็นปรมิาณการกูเ้งนิทีม่ากทีส่ดุในรอบ 8 ปี 

ทัง้นีก้ระทรวงการคลังกูย้มืเพยีง 282 พันลา้นดอลลารส์หรัฐนในไตรมาส 4 ปีทีแ่ลว้ และมปีรมิาณการ

ขาดดุลการคลังในปีงบประมาณ 2017 ทัง้ส ิน้ 665.8 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ท าใหค้าดการป์รมิาณ

อปุทานพันธบตัรทีเ่พิม่ขึน้ตอ่จากนี้ 

Daily performance 

FPO’s Thai economic projections 

Jan-18 Oct-17 Jan-18 Oct-17

GDP 3.2 4.0 3.8 4.2 3.8

-Private consumption 3.1 3.2 3.3 3.5 3.4

-Private investment 0.4 2.1 2.8 3.8 3.4

-Public consumption 1.7 2.0 2.4 3.4 2.6

-Public investment 9.9 -1.1 4.3 11.8 11.9

Current account (USD bn) 48.2 48.3 43.0 45.5 42.4

-Exports of goods (F.O.B) 0.1 9.7 8.5 6.6 5.7

-Imports of goods (F.O.B.) -5.1 14.7 14.0 8.6 7.9

Headline inflation 0.2 0.7 0.7 1.2 1.4

Core inflation 0.7 0.6 0.6 0.8 0.9

Number of Tourist arrivals (mn) 32.6 35.4 35.8 38.2 38.7

2016Unit: %
2018F2017F
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
Thai government bond yields 

US government bond yields 

Thai government bond yields spreads 

10-yr UST vs. S&P 500 



ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: รฐับาลสหรฐัฯ มงีบประมาณในการบรหิารประเทศจนถงึวนัที ่8 กุมภาพนัธ ์
จากร่างกฎหมายงบประมาณระยะส ัน้ โดยยงัตอ้งจบัตาดูขอ้ตกลงในประเด็นดา้นผูอ้พยพ ความ
กงัวลตอ่อตัราเงนิเฟ้อต ่าทีอ่าจยดืเยือ้อาจเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลาร ์ในช่วงทีน่โยบายการเงนิ
แบบตงึตวัของสหรฐัฯ จากมาตรการลดขนาดงบดุลยงัไม่ไดม้ผีลตอ่ดชันคี่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ 
ชดัเจน อกีท ัง้สญัญาณสนบัสนุนเงนิยูโรจากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผ่อน
คลายยงักดดนัเงนิดอลลารด์ว้ย ดา้นนโยบายการเงนิของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปจัจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศทีย่งัฟ้ืนตวัไมเ่ต็มที ่ดา้นเงนิบาท 
คาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู 

• EUR/USD  ลดลง 0.36% มาอยูท่ี ่1.2382 โดย EUR/USD ปรับลดลงจากการแข็งค่าของดัชนีค่าเงนิ

ดอลลารท์ีป่รับสูงขึน้ 0.27% เป็นหลัก จากตัวเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ ทีป่ระกาศออกมาค่อนขา้งด ีขณะที ่
ตลาดยงัคงรอดผูลการประชมุนโยบายการเงนิของเฟดและตัวเลขการจา้งงานในสปัดาหน์ี ้

• USD/JPY ปรับสงูขึน้ 0.37% มาอยูท่ี ่108.96 เงนิเยนออ่นคา่จากเงนิดอลลารแ์ข็งคา่ขึน้ 

• GBP/USD ปรับลดลง 0.61% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.4074 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงมากสดุเมือ่เทยีบกบัคา่เงนิสกลุ
หลัก โดยมปัีจจัยมาจากค าแถลงการณ์ของผูว้่าธนาคารกลางอังกฤษทีช่ ีว้่า Brexit จะมตีน้ทุนมากถงึ 40 
พันลา้นปอนดต์อ่เศรษฐกจิตอ่เศรษฐกจิสหราชอาณาจักรในปีนี ้

• คา่เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่อ่อนค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยมปัีจจัยมาจากเงนิดอลลารท์ีแ่ข็งค่าขึน้ 
โดยคา่เงนิวอนเกาหลแีละเปโซฟิลปิปินสอ์อ่นคา่ลงมากสดุในภมูภิาค 

• USD/CNY สงูขึน้ 0.34% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.337 โดยเงนิหยวนตอ่ดอลลารอ์อ่นคา่ลง 

• USD/THB ปรับสงูขึน้ 0.34% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.44 เงนิบาทออ่นคา่ในทศิทางเดยีวกับภมูภิาค และไดรั้บ
แรงกดดันจากความเสีย่งทางการเมอืงดา้นก าหนดการการเลอืกตัง้ การออ่นคา่ของเงนิบาทสะทอ้นการขาย
สทุธขิองนักลงทนุตา่งชาตจิากตลาดพันธบตัร  
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Morning Daily

Spot 29-Jan-18 28-Jan-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.45 31.44 31.34 0.34 31.20 31.80

USD/JPY 108.85 108.96 108.56 0.37 112.00 112.50

EUR/USD 1.2380 1.2382 1.2427 -0.36 1.20 1.20

GBP/USD 1.4064 1.4074 1.4160 -0.61 1.36 1.36

USD/CNY 6.336 6.337 6.315 0.34 6.530 6.530

USD/SGD 1.3107 1.3104 1.3076 0.21 1.3300 1.3300

USD/IDR 13,387 13,389 13,317 0.54 13,450 13,428

USD/MYR 3.90 3.88 3.87 0.19 4.03 4.00

USD/PHP 51.38 51.30 50.94 0.71 50.50 50.20

USD/KRW 1,070 1,071 1,064 0.62 1,070 1,070

USD/TWD 29.20 29.20 29.10 0.34 29.60 29.50

AUD/USD 0.809 0.81 0.811 -0.15 0.78 0.79

USD/CHF 0.94 0.94 0.93 0.60 0.98 0.97

JPY/THB 28.89 28.86 28.86 -0.02 27.86 28.27

EUR/THB 38.93 38.93 38.94 -0.02 37.44 38.16

GBP/THB 44.22 44.25 44.37 -0.26 42.43 43.25

CNY/THB 4.96 4.96 4.96 0.00 4.78 4.87

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 

Source: BOT and Kbank calculation as of  29th January, 2018 
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ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมกราคม 2018 

7 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 

 

3 

CB18405B : 30,000 

CB18705A : 30,000 

4 5 

CB18123A : 20,000 
80,000 

8 

TB18207A : 12,500 

9 

CB18412B : 30,000 

CB18712A : 30,000 

CB18D06A : 60,000 

10 

LB22DA : 25,000 

LB676A : 13,000 

11 12 

CB18130A : 20,000 

190,500 

15 

GGLB262A : 3,000 

TB18214A : 10,000 

16 

CB18419B : 30,000 

CB18719A : 30,000 

17 

LB366A : 13,000 

18 

BOT209A : 50,000 

19 

136,000 

22 

TB18221B : 10,000 

23 

CB18426B : 30,000 

CB18726A : 30,000 

24 

LB26DA : 15,000 

25 26 

85,000 

29 

TB18228B : 10,000 

30 

CB18503B : 30,000 

CB18802A : 30,000 

31 

70,000 

        Total 561,500 

Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 
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